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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

INTRODUCAO.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do municipio da Lapa, estado
do Paranad, pessoa juridica de direito publico interno, com carater ndo econémico e
sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, é o 6rgdo gestor do
sistema de previdéncia propria dos servidores observando os critérios da Lei
Complementar n? 9.717/98' e regras da Resolucao CMN 4.963/21°.

A politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos financeiros do LAPAPREVI, bem como a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos desses recursos financeiros, em
atendimento ao disposto nos artigos 42 e 52 da Resolu¢cdo CMN n2 4.963/2021 e as
disposigdes da Portaria MTP n2 1.467/2022, com o objetivo de promover seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, dentro da adequacdo a natureza de suas
obrigacdes a fim de assegurar o equilibrio financeiro e atuarial entre seus ativos e
passivos, além, do principio inescusavel de transparéncia e que integra um dos
processos estratégicos e gerenciais3 do RPPS.

As diretrizes desta politica de investimentos foram projetadas tendo em vista a
perspectiva politico-econdmica nacional e internacional, através da andlise do
panorama tracado a partir de dados e cenarios obtidos pelos meios oficiais de
divulgacdo econémica interna e externa, tais como Banco Central do Brasil, Comité de
Politica Monetaria (COPOM), Instituto de Pesquisa Economia Aplicada (IPEA), Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Federal Reserve (FED), entre outros.

A politica de investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocagdo em
ativos de renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior, investimentos
estruturados, em consonancia com a legislacdo vigente. Além destes limites, vedacOes
especificas visam dotar os gestores de orienta¢cdes quanto a alocacdo dos recursos
financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais,
buscando manter o equilibrio econémico-financeiro entre seu ativo e passivo.

COMPETENCIAS DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO.

Os 6rgaos envolvidos na gestdo sdo a Diretoria Executiva como 6rgdo executor, o
Conselho Fiscal como 6rgao fiscalizador e o Conselho de Administracdo como érgao de
deliberacdo, segundo suas competéncias e ainda o Comité de Investimentos.

! Os regimes préprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverdo ser organizados, baseados em normas gerais de contabilidade e atuaria, de
modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial, observados os seguintes critérios:

? Dispde sobre normas as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

® Instrumento de gestdo por meio do qual a estratégia, diretrizes e praticas de gestdo sdo estabelecidas e do compromisso de agdo
dos Conselho de Administragdo, Fiscal, do Comité de Investimentos e da sua Diretoria, com a gestdo dos recursos patrimoniais
perante seus segurados e com o ente instituidor, assim como perante os érgdos de fiscalizagdo e supervisdo.
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O conselho de administracdo dentre suas atribuicdes, conforme artigo 116, inciso I, Lei
Municipal 2183/2008, compete: apreciar a politica e diretrizes de investimentos dos
recursos do LAPAPREVI.

A diretoria executiva do LAPAPREVI dentre suas competéncias, conforme artigo 121,
Lei Municipal 2183/2008, submeter ao Conselho de Administracdo, as politicas e
diretrizes de investimentos para aplicagio dos recursos financeiros e
patrimoniais do LAPAPREVI;

O conselho fiscal dentre suas atribuicdes, conforme artigo 127, Lei Municipal
2183/2008, opinar sobre assuntos de natureza econémico-financeira e contabil que
Ihes sejam submetidos pelo Conselho de Administragao ou pela Diretoria Executiva;

Cabe ao comité de investimentos conforme artigo 42 Resolugdo n° 01/2021:

| - Elaborar a Politica de Investimentos, propondo alteracdes julgadas necessarias,
submetendo-a ao Conselho de Administragdo para aprovagao.

Il - Apreciar e dar seu parecer quanto a proposta do Plano de AplicacGes Financeiras,
observado a legislagdo vigente;

[l - Analisar as demonstragdes dos investimentos realizados no mercado financeiro;

IV - Avaliar o desempenho do administrador/gestor dos recursos, observados os
critérios de rentabilidade, liquidez e seguranca dos investimentos;

V - Promover com base na avaliagdio de desempenho, o ranking dos
administradores/gestores dos recursos financeiros;

VI - Definir os limites globais de aplicacGes em cotas de fundos de investimentos por
administrador /gestor;

VIl - Acompanhar e verificar o cumprimento da politica de investimentos de acordo
com o estabelecido;

VIl - Emitir parecer quanto a escolha de novas instituicGes financeiras, observado a
politica de investimentos;

IX - Zelar pela promoc¢do de elevados padrdes éticos na conducdo das operacdes
relativas as aplicacdes dos recursos do LAPAPREVI;

X - Propor aos Conselhos do LAPAPREVI medidas que julgar convenientes.

O comité de investimentos, drgdo estabelecido em ato normativo pelo ente federativo,
seguindo as diretrizes da Portarias MTP 1.467/22, deve ter a sua constituicdo e
funcionamento direcionados, dentre outros, pelos seguintes pré-requisitos abaixo:

a) Os seus membros devem manter vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na
qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacgao e exoneracao;

b) Deve-se haver uma previsdo de periodicidade das reunides ordindrias e forma de
convocacao de extraordindrias;

c) Deve-se haver uma previsdo de acessibilidade as informacdes relativas aos
processos de investimento e desinvestimento de recursos do RPPS;

d) Todas as deliberacbes e decisdes serem registradas em atas;
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e) A maioria de seus membros deverdo ser aprovados em exame de certificagéo4

especifica de investimentos.

Em cumprimento ao artigo 123 da Portaria MTP 1.467/2022, as aplicagdes do
LAPAPREVI antes de submetidas a aprovacdo da diretoria, deverdo ser discutidas pelo
Comité de Investimentos, que atuara como 6rgdo deliberativo no processo decisorio
guanto a execucdo da politica de investimentos, cujas decisOes serdo registradas em
ata.

As diretrizes estabelecidas nesta politica de investimentos sdo complementares, isto é,
coexistem com aquelas estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os
administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las
concomitantemente, ainda que nao esteja, transcritas neste documento.

A Lei 13.846 de 18 de junho de 2019° prevé a responsabilidade solidaria a diversos
agentes pelo ressarcimento dos prejuizos a que tiverem dado causa decorrentes de
aplicacdo dos recursos previdencidrios em desacordo com a legislacdo, sendo
estendido aos membros dos conselhos fiscal, administrativo e do comité de
investimento, inclusive, as consultorias financeiras e atuariais contratadas.

Todas as informagdes de cardter relevante sobre a gestao dos recursos financeiros do
LAPAPREVI, além, daquelas cujas publicacbes é obrigatdria, serd disponibilizado
através da pagina da Internet no enderego www.lapaprevi.com.br.

Serdo disponibilizados, na periodicidade destacada, documentos e relatérios contendo
as seguintes informacodes:

| - A politica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no prazo de até 30 (trinta)
dias, a partir da data de sua aprovacao;

Il - As informacdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

Ill - A composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta)
dias apds o encerramento do més;

*A certificacio exigida dos integrantes do Comité de Investimentos, responséveis pela aplicagio dos recursos financeiros do
LAPAPREVI, deverd atender ao disposto no art. 2° e seus respectivos paragrafos da Portaria MTP n2 1.467/22.

® Lei. 13.846/19:

“Art. 82 Os responsdaveis pelos poderes, 6rgdos ou entidades do ente estatal, os dirigentes da unidade gestora do respectivo
regime proprio de previdéncia social e os membros dos seus conselhos e comités respondem diretamente por infragdo ao
disposto nesta Lei, sujeitando-se, no que couber, ao regime disciplinar estabelecido na Lei Complementar n2 109, de 29 de maio
de 2001, e seu regulamento, e conforme diretrizes gerais.

§ 12 As infragdes serdo apuradas mediante processo administrativo que tenha por base o auto, a representagdo ou a denuncia
positiva dos fatos irregulares, assegurados ao acusado o contraditério e a ampla defesa, em conformidade com diretrizes gerais.

§ 22 S3o também responsaveis quaisquer profissionais que prestem servigos técnicos ao ente estatal e respectivo regime préprio
de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada.”

“Art. 82-A Os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os
demais responsaveis pelas agdes de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os
distribuidores, a institui¢do financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus
gestores e administradores serdo solidariamente responsdveis, na medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos
decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.”
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IV - Os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas
e de contratacao de prestadores de servicos;
V - As informacdGes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplicacOes dos recursos do RPPS;
VI - A relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento;
VIl - As datas e locais das reuniées dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas; e
VIII - Relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacdes dos recursos
do LAPAPREVI e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes, depois
de submetidos as instancias superiores de deliberagao e controle.

1. ALTERAGAO E VIGENCIA DA PI.

A politica de investimentos tera validade a partir da sua aprovagao e vigéncia a partir
de 02 janeiro 2024 e validade até término do exercicio de 2024, podendo sofrer
alteragdes durante sua execugdo para adequacdao ao mercado ou de nova legislacao.

2. OBJETIVO DA ALOCAGAO DE RECURSOS.

OBIJETIVO GERAL:

Definir estratégia para alocacdo dos recursos entre os segmentos de aplicagdo,
observando as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das
obrigacOes do Instituto considerando a manutenc¢do do equilibrio financeiro e atuarial
e os limites de diversificacdo previstos na Resolugdo CMN 4963/21.

OBJETIVOS ESPECIFICOS:

- Buscar atingir a meta atuarial definida para o ano de 2024, através de alocagdes em
produtos e ativos com risco adequado ao perfil do LAPAPREVI.

- Proporcionar ao Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal, a Diretoria do Instituto
e ao Comité de Investimentos, uma definicdo das diretrizes basicas, dos limites de
risco, da rentabilidade minima a ser buscada, da adequacdo aos ditames legais e da
estratégia de alocacdo dos recursos;

- Garantir transparéncia e ética e nos processos de investimentos, que devem seguir as
diretrizes estabelecidas neste documento;

- Definir critérios de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez para aplicacdo dos
recursos financeiros do Instituto.

- Assegurar que os gestores, conselheiros e segurados tenham claro entendimento dos
objetivos e restricdes nos processos de investimentos

META ATUARIAL.
Visando a garantia do equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do
instituto, a gestdo da alocacdo dos recursos financeiros, no exercicio de 2024, devera
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ter sempre como objetivo atingir a taxa da meta atuarial®. A portaria 1467/22 de 2 de

junho 2022 que disciplina os parametros e as diretrizes gerais para organizacdo e
funcionamento dos RPPS, em cumprimento a Lei n2 9.717, de 1998, aos artigos 12 e 22
da Lei n? 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n? 103, de 2019, estabelece a
taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagdes atuariais relativas ao exercicio
2024.

No que se refere a meta de rentabilidade disposta na politica anual de investimentos,
utiliza-se como padrao, para sua definicdo, o valor da duracdo do passivo atuarial (em
anos). A meta atuarial é a taxa de desconto para trazer o valor presente, todos os
compromissos do RPPS para com seus beneficidrios na linha do tempo, de forma a
demonstrar quanto de patrimoénio o RPPS deverd possuir hoje para manter o equilibrio
financeiro e atuarial.

O objetivo da alocacdo de recursos serd a preservacao do equilibrio financeiro e o
atendimento da meta atuarial de 5,17% ao ano de taxa de juros7, acrescida da variacao
do IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) medido pelo IBGE, obedecendo aos
limites de riscos por emissdo e por segmento, estabelecidos nesta Politica Anual de
Investimentos. A escolha do IPCA justifica-se, pois, é o indice de precos que o Poder
Executivo Municipal utiliza para conceder a reposi¢ao inflacionaria anual do salario dos
servidores, portanto, é coerente como forma de evitar descasamento entre o
crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

3. ORIGEM DOS RECURSOS E FORMA DE GESTAO.

Os recursos em moeda corrente do LAPAPREVI sdo originarios das contribuicbes dos
servidores, do ente, dos parcelamentos, das compensacGes previdenciarias e demais
repasses com finalidade previdenciaria.

A forma de gest3o definida é a gestdo prépria®. Ao adotar esse modelo de gestdo a
totalidade dos recursos ficara sob responsabilidade do RPPS e os agentes envolvidos
diretamente no processo, com profissionais qualificados e certificados, conforme
exigéncias da portaria MTP n? 1.467/22, além de contar com o comité de
investimentos no processo de andlise dos investimentos com o objetivo de gerenciar a
aplicacdo de recursos, observando o cumprimento obrigatério do credenciamento
prévio das instituicoes financeiras escolhidas para receber as aplicacdes dos recursos.

® 0 principio do equilibrio financeiro e atuarial estabelece uma correlacdo entre os beneficios previdencidrios e as respectivas
fontes de custeio, a fim de assegurar a continuidade das prestagdes, ndo apenas para as geragdes atuais, mas também para as
futuras

7 Portaria 464/2018 Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de
beneficios e contribuigdes do RPPS devera ter, como limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes: | - do valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e Il - da taxa de juros pardametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média
seja 0 mais proximo a duragdo do passivo do RPPS. § 12 A duragdo do passivo devera ser calculada por meio do Demonstrativo de Duragdo
do Passivo de que trata o art. 11.”.

& Em atendimento ao artigo 42 da Resolu¢io CMN 4.963/10, define-se que o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Curitibanos/SC, adota o modelo de gestdo propria, quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteira decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os parametros da legislagdo.



‘ I_ A P A P R EV | INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DA LAPA
“ R Ten. Henrique dos Santos, 408 - Centro - Lapa - [41) 3622-4700 - lapaprevi@lapaprevi.combr

Politica Anual de Investimentos

4. METODOLOGIA DE SELEGAO DE INVESTIMENTOS.

Os investimentos do LAPAPREVI poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta.

4.1. Forma Direta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem via Titulos
Publicos Federais e/ ou operagdes compromissadas.

4.2. Forma Indireta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem via cotas
de fundos investimentos.

5. LIMITES E ALOCACAO.
A tabela 1 apresenta a carteira de investimentos do LAPAPREVI e respectivos limites
por segmento das aplicacdes, conforme atual politica de investimentos e segmentos
definidos na Resolugdo CMN 4.963/21, cuja estratégia procuram refletir as
necessidades do passivo.

Tabela 1 — Carteira de Investimentos — outubro 2023

Estratégia de Aloca¢do
Artigos — 72 e 82 Resoo;)ugao Cartseira Car:/eira Limite — 2023
¢ Inferior | Alvo | Superior
% % %
Artigo 79, Inciso |, Alinea ‘a’ 100 0,00 0 0 3 100
Artigo 72, Inciso |, Alinea ‘b’ 100 120.779.927,52| 78,02 0 55 100
Artigo 79, Inciso lll, Alinea ‘a’ 60 14.041.138,06] 9,07 0 12 60
Artigo 79, Inciso lll, Alinea ‘b’ 60 0,00 0 0 0,5 60
Artigo 72, Inciso IV 20 0,00 0 0 1 20
Artigo 79, Inciso V, Alinea 'a ' 5 0,00 0 0 0,25 5
Artigo 79, Inciso V, Alinea'b ' 5 0,00 0 0 0,25 5
Total 134.821.065,58| 87,09 0 72
Artigo 82, Inciso | 30 16.485.330,49| 10,65 0 19 30
Artigo 89, Inciso Il 30 0,00 0 0 1 30
Artigo 92, inciso Il 10 762.603,02] 0,4 0 3 10
Artigo 109, Inciso | 10 2.741.271,82| 1,77 0 1,8 10
Artigo 109, Inciso Il 5 0,00 0 0 0,2 5
Artigo 122 - Consignados 5 0,00 0 0 3 5
Total 19.989.205,33| 12,91 0 28
TOTAL GERAL 100 154.810.270,91| 100 0 100

Fonte: SIRU - AMX

6. DA ALOCAGAO DOS RECURSOS.
A rentabilidade das aloca¢bes de recursos através das aplicacdes financeiras do
LAPAPREVI depende e ¢é altamente influenciada pelos cendrios politico,
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macroecondémico nacional e internacional, que impactam positivamente ou
negativamente o desempenho da carteira de investimentos.

Nesse sentido, a andlise de cendrios é fundamental para a definicdo da estratégia de
investimento dos recursos do RPPS e dessa forma, o objetivo e os limites de alocagdo
estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as
expectativas politicas e econdmicas, como taxa de inflagcdo, de juros, de crescimento
do PIB e de cambio, entre outras variaveis da economia doméstica e global.

CENARIOS INTERNACIONAL.

As analises do cendrio politico-econémico internacional apresentado nesta Politica de
Investimentos foram realizadas tendo como base o documento - “Perspectivas da
Economia Mundial” do Fundo Monetario Internacional (FMI), de outubro de 2023,

disponivel em www.imf.org.

“O cendrio desenhado pelo FMI coloca o Brasil em ritmo superior ao do crescimento
esperado para a economia global neste ano, mas abaixo do previsto para paises
emergentes e em desenvolvimento, de 4%. Economias como China, India e México
devem crescer em ritmo superior ao do Brasil, na visdo do Fundo. No longo prazo, o
Pais deve sequir crescendo de forma timida. O Fundo prevé alta de 2% do PIB local em
2028”. (www.uol.com.br)

As estimativas do Fundo Monetario Internacional conforme demonstrado na figura
abaixo apresenta as estimativas para as principais economias mundiais em 2023,
atualizadas em outubro deste ano pelo documento Perspectivas da Economia Mundial,
com o Brasil devendo voltar ao ranking das dez maiores economias do mundo em 2023
e terminar o ano na 92 posicao.

Projecio do FMI, considerando valor corrente esperado para o PIB, em USS trilhSes

Estados Unidos

26,9499

China

17,700
Alemanha 4,829

Japio 5,230

India 2, T3IZ

Reimnoa Unidao F,TI2

Franga

iastia [ 2-22s
Brasil 2,126
Canads -2,117
RUOSSsIa -1,352
rexico [ 2212

coreia do sul ] 2.70e

3,049

Austrslia - 1,687

Espanha [ 2.582

Fonte: FMI.
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CENARIO DOMESTICO.

2023
Agl’EgﬂdO Had  Hal Heie Comp.  Resp. Sdiaz Resp,

2024

iz Had  Hal Hnngnmp. Rezp. SJdi:.: Rezp.

IEMANAT  IEMAna semanal*  ** uteiz  ***§ emanaz zemana semanal* ** wtein T

IPCA {variagda %) 436 475 4B Y () 18 480 1M 1B 18 Y (@D 1M 3B 13
PIB Tatal {variagao % sobre ano anterior) 9 1R WY{M W WK 15 150 1= 16 18 7
Cimbia (R$/USS) 49 SO0 SO = () 10 SMOoM S0 S5 SMc=() 6 SR
Selic (% aa) L5 1075 uh =) 42 un %2 900 900 900 = (1) 140 80 9%
IGP-M [variagdo %) 75 368 356 A (1) JL I 1 1% 1% 400 & (1) n ixw i
IPCA Administrados [u'ariagﬁo%} wn Wi 98 ¥ 3 B oM M ¥ 4 40 v B o4N 6
Conta corrente (US3 bilhges) 330 40403870 & () B3N i 5130 510050 = () B 4% 16
Balan;ammer{ial[US$ bilhdes) B 10 B A () W oMy 6 6% 6035 6100 A (1) noGm 1
Investimento direta no pats (US5 bildes) 200 B00 T840 ¥ () o715 14 MO0 D000 B0 =) B MM 13
Divida liquida do setor publico (% do FIE) 6040 6100 G060 ¥ (1) B oG04 40 8330 M eN Y 5 By u
Resultado primario (% do PIB) 00 A 1 = ) 4 1w n A5 08 0% A (1) noan on
Resultado nominal (% do PIE) 40 I8 IR ={1 5 I8 B 49 L5 40 YE M 40 1

Fonte: Pesquisa focus 20/10/23, publicada em 23/10/2023, pelo Bacen.

Conforme pesquisa Focus do dia 20.10.22, publicado em 23 outubro, pela taxa
mediana, a inflagdo estd em queda, apesar “certa” pressdo, com previsao da taxa para
2023 de 4,75% para 4,65%, dentro do esperado pelo mercado e na margem daquela
estabelecida pelo governo para 2023 de 3,25%, com margem entre 1,5 para mais ou
menos, ja com relacdo ao ano 2024, a inflagdo gira no patamar de 3,87%.

Com relacdo a taxa Selic, a taxa (mediana) manteve ficou 11,75% para 2023 e de 9%
para 2024 em consonancia com a ata da ultima reunidao do Copom de setembro, ja em
relacdo ao desempenho da economia doméstica, a pesquisa Focus manteve aposta de
expansdo do PIB no ano com expectativa do mercado de crescimento de +2,90% em
2023 ede 1,5% em 2024.

“A economia apesar mudanca de governo, da politica fiscal e das medidas de ajuste
tributdria e de renda, bem como ainda pelos reflexos pds pandemia, apresenta
indicadores de incertezas’ (IIE-Br) mais favoraveis em relagdo aqueles do ano 2022 e
meses iniciais de 2023, caindo 4,5 pontos em setembro, aos 100,7 pontos, menor nivel
desde janeiro de 2022 (99,6 pts.)” www.fgv.org.br

° 0 Indicador de Incerteza da Economia é composto por dois componentes:

1) IIE-Br Midia, baseado na frequéncia de noticias com mengdo a incerteza nas midias impressa e online, e construido a partir das
padronizag¢des individuais de cada jornal;

11) lIE-Br Expectativa, construido a partir da média dos coeficientes de variagdo das previsdes dos analistas econémicos, reportados
na pesquisa Focus do Banco Central, para a taxa de cambio e a taxa Selic 12 meses a frente e para o IPCA acumulado para os
préximos 12 meses.
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Indicador de Incerteza da Economia Brasil (IIE-Br)

ferm nivel e em média movel de seis meses)

Pandemia COVID-19:
210 abr/20  210,5 pts|

Rebabusmento da nota do
Brasil pela S&P: set/15 -
150
136.8 pts.

Fonte: IIE (FGV)

J4 o Produto Interno Bruto (PIB) que é a soma de todos os bens e servicos finais
produzidos por um pais, estado ou cidade, geralmente em um ano, devera fechar o
exercicio 2023 em 2,90% e 1,50% em 2024.

J4 pela divulgacdo do IPEA — Instituto de Pesquisa Econdbmica Aplicada, da Visdo Geral
da Conjuntura em setembro/23, o desempenho da economia brasileira no terceiro
trimestre de 2023 foi surpreendente levando a reavaliacdo da projecdo do PIB com
uma revisdo da alta de 2,3% para 3,3% em 2023 e de 2,0% para 2024.

(Observado Previsto
203-T1 | 2023-12 202313
2021 2022 Trim. Ano | Trim.Ano | Trim.Ano | Trim. Anterior 2023

anterior | anterior | anterior | dessazonalizado
PIB 50 29 40 34 26 03 33 20
Agropecuaria 03 =17 18,8 17.0 14,0 =1 15,5 04
Industria 48 1,6 19 15 1,1 0,6 1.7 2,0
Servicos 52 42 29 23 19 06 25 21
Consumo das familias 37 43 3,5 3,0 23 04 29 20
Consumo do governo 34 12 1:2 14 17 01 18 14
FBCF 16,5 09 08 26 40 03 21 3,0
Exportaces de bens e servicos 59 L 7,0 121 10,0 3.1 8,5 41
Importactes de bens e servigos 12,0 08 22 %1 41 0.6 0,5 43

Fonte: IPEA

-10 -



‘ |_ A P A P R EV | INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DA LAPA
.‘ R Ten. Henrique dos Santos, 408 - Centro - Lapa - [41) 3622-4700 - lapaprevi@lapaprevi.combr

Politica Anual de Investimentos

DEDDDanD
PIB a4 11 24 37 36 19 40 34
Absorgao interna (demanda interna final # var. de estoques) 71 21 12 44 40 05 30 14
Demanda interna final 72 27 10 39 40 14 Lk 19
Consumo total 40 22 23 16 10 27 14 24
Consurno das familias 30 13 15 15 28 16 22 19
Consuro do govermo i1 0g 07 02 02 01 02 05
FBCF 31 03 12 03 08 07 01 05
Variacdo de estoques 01 06 -23 05 0,0 -2 04 05
Exportacfes liguidas de bens e servicos 26 01 37 47 {4 14 10 20
Exportagfes 07 05 17 048 16 23 14 24
Importages 33 05 20 02 -20 048 04 04

Fonte: IPEA

Ainda que os indicadores tragam expectativas de crescimento mais robusto do PIB,
segundo avaliacdo do IPEA, o PIB podera ser revisado e novas projecdes poderdo ser
ajustadas, pois “Ainda que as estimativas estejam sujeitas a um cendrio externo
caracterizado pela instabilidade geopolitica e que questbes como o quadro de
estagnagdo dos investimentos sejam desafiantes, o dinamismo da economia brasileira
sugere um processo de aceleragdo do crescimento econémico ante o ritmo de 2022
(2,9%), porém com diferencas setoriais marcantes”.

Com respeito a variacdo domeéstica dos precos, a carta de conjuntura aponta que a
inflacdo brasileira. “A inflagdo estimada para 2023 avanc¢ou de 7,9% para 10,0%,
repercutindo a expectativa de reajustes maiores para os combustiveis e para a energia
elétrica. Em relagdo aos precos livres, observa-se que as previsGes indicam um
comportamento mais benevolente de todos os segmentos que compbem esse conjunto
de bens e servicos. Para os alimentos no domicilio, além da deflacGo de 1,8%,
acumulada nos primeiros oito meses do ano, a queda de 17,1% dos precos agricolas no
atacado, nos ultimos 12 meses, deve proporcionar uma variagdo de pre¢os menos
intensa, de forma que a inflacdGo esperada para esse grupo caiu de 3,7% para -0,7%. De
modo semelhante, a deflagdo de 8,3% dos produtos industriais no atacado, em 12
meses, fez com que a estimativa para a inflagdo de bens, em 2023, retroagisse de 2,4%
para 2,2%. Por fim, a queda na projegcdo da inflagdo dos servicos livres de 5,6% para
5,1%, em 2023, é resultante, sobretudo, da trajetdria recente mais bem-comportada
desse grupo, especialmente em relacdo aos segmentos ligados a transporte.”

-11-
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ProjecAo anterior - Junho/23 Projecio atual- Seterbro /23
Presisﬁodataxadwaria;ﬁo Previcho da taxa de variacdo

Alimentas no domiclio 160 37% 06 {,7% {1
Bens Livres - exceto alimentos A5 24% 06 L0 05
Servigos - totals W6 56% 19 5.1% 18

Servieos - exceto educagdo 17 51% 15 46% 14

Fducacdo 50 85% 04 8% 04
Monitorados 159 1% 20 10,0% 26
IPCA 1000 51% 48
Fonte: IPEA

Em linha com o IPCA, “a projecdo do Grupo de Conjuntura para o indice Nacional de
Precos ao Consumidor (INPC) em 2023 também foi revista, recuando de 4,9% para
4,5%. Nesse caso, os modelos mostram que a inflagdo projetada para os precos
administrados deve ser ainda mais intensa, passando de 7,6% para 9,7%. Em
contrapartida, a inflacGo projetada para os alimentos recuou de 3,5% para -0,8%. De
modo similar, as expectativas inflaciondrias para os bens industriais e os demais
servicos livres também indicam uma desaceleracéo mais forte em 2023, tendo em vista
que as taxas de variagéo de 2,7% e 5,7%, projetadas anteriormente, retroagiram para
2,6% e 5,3%, nessa ordem”.

Projecdo anterior - lunhof23 Projecdoatual - Setembro/23
Previsdo da tava devariacdo | ContribuichoparaoINPC2023 | Previsdodataxa devariacdo | Contribuicio para o INPC 2023

Alimentos na domiclio 195 35% 07 08% 02

Bens Livres - exceto alimentos Y] 1% 07 16% 07

Servigos - totais 85 57% 16 53% 15
Senvigos - exceto educagio 50 53% 13 4 %% 12
Educacdo 35 83 03 2% 03

Monitorados 53 16% 19 7% 25

INFC 1000 45% 45%

Fonte: IPEA

O processo inflaciondrio em 2023, principalmente no 19252023 pela desinflacdo
esperada pelos agentes econOmicos, “provocou uma queda na curva de juros,
influenciada pela redugcdo em 1 p.p. da Selic em agosto e setembro, com a perspectiva
de novos cortes nas proximas reunibes num ritmo de 0,50 pb. Jd os juros longos
sofreram leve aumento, nesse mesmo periodo. O grdfico a segquir ilustra esse
movimento, com os juros reais dos titulos publicos”.

-12 -
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Fonte: IPEA

Segundo a carta de conjuntura do 39T23 do IPEA, “no que se refere a politica
monetdria, supde-se que o ciclo de flexibilizagdo iniciado em agosto de 2023 leve a
redugdo gradual da meta da taxa Selic — que fecharia 2023 em 11,75% ao ano (a.a.) e
chegaria a 9,0% a.a. ao final de 2024”.

_-

Taxa de juros SELIC (% 2.2, no final do perfodo) B5 1175
Taxa de cAmbio RS/LISS (nofinal do perfoda) 5,65 5,4 5,00 500
Fonte: IPEA

Assim, partindo do cendrio base apresentado e considerando as informacbes das
expectativas de mercado para os principais agregados macroecondmicos, a decisdo de
investimentos do LAPAPREVI buscard alcancar rentabilidade nos segmentos de renda
fixa e varidvel permitidos pela legislacdo e que regem as aplicacdes financeiras dos
RPPS.

As aplicagdes dos recursos nos segmentos poderdo ser feitas por meio de carteira
prépria e/ou administrada e por meios dos fundos de investimentos, observados
limites de aplicacdo dos recursos definidos na Resolucdo CMN n? 4.963/21 e da
Portaria n2 1.467/2210 do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social.

% pisciplina os pardmetros e as diretrizes gerais para organizacio e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos
servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n2 9.717, de 1998, aos arts.
e 22 da Lein? 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n2 103, de 2019.

-13-
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Tabela 2: Estratégia de alocag¢do 2024

Limite Estratégia Nova Limite
X | Inferior Atual Estratégia Superior
Renda Fixa % % % Alvo %
£ %
Art. 79, |, a — Titulos publicos de 0 3 10 100
emissdo do TN
Art. 79, |, b — FI Renda Fixa
(exclusivamente TP ou 0 55 40 100
Compromissadas lastreadas TP)
Art. 79, I, a — Fundos de | 100
renda fixa 0 12 15 60
Art. 72, lll, b — Fundos de indice de
Renda Fixa (ETF) 0 0,5 1 60
Art. 79, v - Ativos
financeiros de RF e emissdo de IF 0 1 4 20
(diretamente)
Art. 89, I: FIAFI em AgGes (fundos
de renda variavel) 0 19 20 30
Art. 82, 1l: ETF (Fundos de indice | 30
de renda variavel) 0 1 1 30
Art. 99, |l — AgGes BDR Nivel | 10 0 3 5 10
Art. 10, I: Multimercado (FIM e
FICFIM) 10 0 1,8 4 15
Limites inferior, superior e
estratégia alvo 100 0 100 100 100

Essa politica de investimentos e sua proposta de alocacdio tem como intuito
estabelecer estratégias a ser perseguida do exercicio 2024 que melhor reflita as
necessidades atuariais neste exercicio admitindo variacdo (para + ou para -) nos
préximos cinco anos de acordo com o Demonstrativo da Politica de Investimentos
(DPIN) e a Portaria 1.467/21.

6.1 — Estratégia de Alocagao para os Proximos Cinco Anos.

Tabela 3: Estratégia de Alocag¢do para préximos 5 anos

Tipo de Ativos — Renda Fixa Enquadramento Limite Limite Limite
Res. 4963/21 % Inferior Superior
% %
Titulos publicos de emissdo do TN Art. 79,1, a 12 100
(Selic)
Fundos Renda Fixa (exclusivamente Art. 79,1, b 33 100
TP ou Compromissadas lastreadas TP) 100

-14-
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Fundos de renda fixa (livre) Art. 79,1, c 0 100
Operagdes Compromissadas lastros Art. 79,11 5 0 5
TPF
Renda Fixa conforme CVM Art. 79, 111, a 20 60
Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) Art. 72,11, b 60 0 60
-CVM
Ativos financeiros de RF e emissdo de Art. 79, IV 20 5 20
IF (diretamente)
FIDC/Direitos Creditdrios — Seniores Art. 72, V, a 5 0 5
Renda Fixa “Crédito Privado”) Art.79,V, b 5 0 5
Debentures Incentivadas Art. 72, V, c 5 0 5
Fundo de A¢des CVM 17 30
Art. 89, | 30
ETF RV CVM 2 30
FIC e FIC FI Renda Fixa — Divida 10 0 10
Externa
FIC Aberto Investimento no Exterior Art. 99, | 10 0 10
Fundo de A¢Ges BDR Nivel | 10 2,5 10
Fundos Multimercado Art. 10,1, a 10 3 10
Fl em Participagdes Art. 10,1, b 5 0 5
Fl A¢cdes Mercado de Acesso Art. 10, 1, c 5 0,50 5
Fundos de Investimentos Imobiliarios Art. 10, 1l 0 0 5
—Fll
Empréstimos Consignados Art. 1291 5 0 5
Sem Pré Gestao
Empréstimos Consignados Art. 129,11 10 5 5
Qualquer nivel Pré Gestdo

7. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS.

A gestdo do LAPAPREVI poderd adotar critérios para avaliacdo e escolha dos fundos de
investimento, observando as caracteristicas, perfil e grau de risco de cada fundo, como
de seu enquadramento a Resolucdo CMN 4963/210 e da aderéncia a politica de
investimentos.

As caracteristicas abrangem, entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposicao
ao risco, acompanhamento e monitoramento de desempenho e enquadramento
quanto a Resolugao vigente.

7.1 — Estratégias de Investimentos e Desinvestimentos.

7.1.1. A Politica de Investimentos de 2024, satisfazendo a legislacdo vigente,
estabelece normas de investimentos e desinvestimentos para auxiliar os responsaveis,
numa gestado ativa dos recursos do RPPS.

-15-
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7.1.2. Na execucdo das normas estabelecidas para os segmentos de renda fixa, renda
variavel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, serdo adotados os
seguintes critérios:

7.1.2.1. No processo de investimento, entende-se por novas alocacles, as
aplicacoes realizadas em fundos que ndo compuserem a carteira do RPPS, até aquele
momento;

7.1.2.2. O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota atual
do fundo for inferior a cota de aplicagdao, a fim de ndo realizar o prejuizo no
investimento;

7.1.3. Os fundos que possuirem histdrico de rentabilidade menor do que 24 meses
poderdo receber recursos, preferencialmente quando:

a. A rentabilidade do fundo estiver enquadrada nos limites estabelecidos na
politica de investimentos, para os seus respectivos segmentos;

b. O fundo replicar estratégias de gestdo de investimentos anteriormente
praticadas pela gestora

DA ADESAO AO PRO-GESTAO — RPPS.

Por meio da Instrucdo CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014, ficou estabelecido
que os RPPS fossem considerados investidores profissionais ou investidores
gualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica
do Ministério do Trabalho e Previdéncia. Os critérios para categorizacdo dos RPPS
como investidores qualificados ou profissionais foram estabelecidos pela Portaria MTP
1.467/2022.

Dessa forma, pela op¢cdo do LAPAPREVI de adesdo ao Programa de Certificacdo
Institucional e Moderniza¢do da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - “Pré6-Gestdao RPPS” e pela
certificacdo institucional do nivel | obtida em janeiro de 2023, o LAPAPREVI é um
Investidor Qualificado, de acordo com a Portaria MTP 1.467/2022 e normatizacdo
estabelecida pela CVM:

Art. 137. Serd considerado investidor qualificado, para os fins da
categorizagdo estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente
aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicacGo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhées de
reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestéio RPPS, e obtido certificagdo institucional em
um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos.
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Art. 138. Serd considerado investidor profissional, para os fins da

normatizagdo estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente
aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més
imediatamente anterior a data de realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para
tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a RS
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS e obtido certificagdo institucional no
quarto nivel de aderéncia nele estabelecido.

Art. 139. A classificagéo de RPPS como investidor qualificado ou profissional
somente produzird efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os
arts. 137 e 138, sendo vedada a aplicagdo de recursos em investimentos
destinados a investidores qualificados ou profissionais, pelos regimes que néo
cumprirem integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional
ndo exime a unidade gestora do regime da responsabilidade pela ado¢do de
elevados padrdes éticos e técnicos na governanga e controle das operagdes e
pela observdncia dos principios previstos em resolugdo do CMN.

7.2. Selegdo dos Investimentos.

O LAPAPREVI efetuara seus investimentos financeiros através de fundos mutuos de
investimentos abertos ou fechados observando as caracteristicas'’ e perfis de risco de
cada fundo, bem como seu enquadramento na Resolu¢cdgo CMN 4.963/2021.

7.2.1. Analise e Selegdo de Ativos.

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos; e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias
de apuracdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobilidrios e parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro de forma a refletir o seu valor real.

As operacOes realizadas diretamente através da carteira prépria de titulos publicos
federais, deverdo ser feitas por meio de plataforma eletrénica, administrada por
instituicdes autorizadas, conforme a legislacdo vigente. Os titulos publicos federais
adquiridos diretamente, seguindo o artigo 145, da Portaria MTP n? 1.467 de 2022,
deverdo ser classificados e contabilizados separadamente por:

= Marcagao a mercado — Disponiveis para negociacdo futura ou imediata;
= Marcagao na curva — Titulos mantidos até o vencimento.

11 s g i P . .
As caracteristicas abrangem, entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposigdo ao risco, acompanhamento e
monitoramento de desempenho e enquadramento quanto a Resolugdo vigente.
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7.2.2. Gerenciamento de Risco - Metodologia e critérios a serem adotados para
avaliacdao e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos.

Para o acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, sdo acompanhados
diariamente seus indices de referéncia, comparativamente ao desempenho dos
veiculos de investimento e de seus pares, e sdo tracadas perspectivas articuladas com
o cendrio econOémico.

7.2.3. Aplicagdes com prazo de vencimento.

As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de
caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverao ser precedidas
de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com
as obrigacOes presentes e futuras do regime.12

7.3. Nivel de Risco Admitido.

= VaR (Valueat Risk): é uma medida de mensuragdo do nivel de riscos e um
determinado portfdlio de investimentos. O VaR apresenta a perda mdaxima de
um investimento, mediante um prazo e um intervalo de confianga. Quanto
menor, melhor.

= Indice Sharpe: é uma medida empirica de avaliar a rela¢do risco e retorno de
determinado investimento. O indice Sharpe traz a razdo entre a rentabilidade
de um produto versus o risco ocorrido descontado pelo custo oportunidade.
Quanto maior, melhor.

= Volatilidade: através do desvio-padrdo do retorno diario das cotas, procura-se
verificar a volatilidade dos fundos a serem investidos. Quanto menor, melhor.

7.4. Diretrizes para Sele¢do dos Fundos.

A selecdo de um fundo para compor a carteira de investimentos do LAPAPREVI passa
por:

a) estar credenciado regularmente junto ao RPPS®.

b) a aprovacdo da uma instituicdo financeira, observado, histérico da instituicdo
selecionada.

c) a avaliacdo de desempenho dos fundos sob analise.

7.5. Credenciamento das Institui¢des Financeiras.

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios, nos termos da Lei n? 9.717 de 27 de novembro de 1998,
devem ser aplicados observando-se a adocdo de regras, procedimentos e controles
internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando a politica
de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos

2 Art. 115. A aplicacdo dos recursos do RPPS deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a
compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigagdes financeiras e atuariais do
regime, presentes e futuras.

¥ Artigo 103. A unidade gestora do RPPS devera realizar o prévio credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou
administrem recursos do regime.
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previstos na legislacio e os parametros estabelecidos nas normas gerais de

organizacdo e funcionamento desses regimes, em regulamentacdo da Secretaria de
Previdéncia (SPREV).

Entre as regras que devem ser adotadas pelos RPPS na aplicacdo dos seus recursos
financeiros esta a obrigatoriedade de realizar o prévio credenciamento, o
acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de
investimento e das demais instituicGes escolhidas para receber as aplicacdes. Os
critérios para selecio e credenciamento sdo, portanto, balizas especificas de
procedimentos de selecdo das instituicdes que receberdo recursos do Instituto para a
consecucdo da politica anual de investimentos, que devem obedecer as normativas
estabelecidas pela Secretaria de Previdéncia (SPREV) e as normas gerais estabelecidas
nesta politica de investimentos

Na selegdo das instituicdes financeiras e as demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores
Mobilidrios que receberdo os recursos previdencidrios, devem ser observados os
critérios e limitacGes estabelecidos na Portaria n? 1.467/21, assim como no art. 12, §
19, V, VI, e § 32 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, dentre os quais:

a) Prévio credenciamento da instituicdao escolhida para receber as aplicagdes devendo
este cadastro ser atualizado a cada 24 meses;

b) Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicdo escolhida para receber as
aplicagoes;

c) Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes junto ao Bacen e
ou a CVM que desaconselhem relacionamento seguro com a entidade;

d) Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patrimonio e capacidade
técnica da entidade;

e) Desempenho positivo na atividade de administracdo de recursos de terceiros
notadamente reconhecido pelo mercado;

f) Andlise do histdrico, experiéncia, volume de recursos e qualificacdo técnica do
gestor, administrador e controladores na gestdo de recursos de RPPS;

g) Experiéncia em Gestdo de Previdéncia Publica.

7.6. Critérios quantitativos.

Desempenho dos fundos sob gestdo da instituicdo, na modalidade desejada pelo
LAPAPREVI em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 24
meses; observados ainda que o limite é facultativo nos 120 (cento e vinte) dias
subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.

A selegao de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de
retorno ajustado por risco, benchmark, na adequacdo de seu regulamento a Politica de
Investimentos, na analise da composigdo de sua carteira e na taxa de administragao
cobrada.
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O LAPAPREVI seguird os principios da ética, boa-fé, lealdade, diligéncia e da
transparéncia na gestdo dos investimentos, tomando como referéncia principalmente
as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de Investimentos e a legislacdo
vigente. Todas as decisdes de investimentos que envolvam aplicacdes ou resgates dos
recursos do LAPAPREVI deverdo ser devidamente registradas no formulario (APR)
Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, que deverdo ser publicadas em conjunto com a
carteira de investimentos do LAPAPREVI, conforme exigéncias definidas em lei.

7.7. Vedagoes.

O LAPAPREVI, além de seguir a todas as diretrizes, normas, definicdes e classificacdes
dos produtos de investimentos impostas pela legislacdo vigente, as aplicacdes a serem
realizadas deverdo obedecer as seguintes vedacOes impostas por esta Politica de
Investimentos, para os seguintes casos:

7.7.1. Esta vedado qualquer investimento que ndo estiver enquadrado perante a
Resolucdo n? 4.963, de 25 de novembro de 2021, exceto aqueles ja constantes da
carteira antes das mudangas legais, e que se faz necessdria a justificativa para a
continuidade desses ativos na carteira de investimentos do LAPAPREVI perante
Secretaria de Previdéncia (SPREV), até o vencimento e/ou encerramento dos fundos.

7.8 — Plano de contingéncia.

Plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo
CMN n? 4.963/21 e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de
excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Na ocorréncia das situa¢des involuntarias previstas no art. 27, § 12, da Resolugdo CMN
n24.963/21, a gestdo buscara o reenquadramento preferencialmente até o fim do més
no qual foi identificada a situacdo. Até o enquadramento, ndo serdo realizadas no ativo
novas aplicagcdes que onerem os excessos verificados.

As aplicacOes que apresentem prazos superiores a 180 dias para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimentos, previstos em seus
regulamentos, serdao mantidas em carteira, durante o respectivo prazo. Dessa forma e
em atendimento a legislacdo, caso o Instituto, ndo alcance a meta atuarial, segue a
estrutura do plano de contingéncia do LAPAPREVI:

12 Fase Avaliagdo pormenorizada de cada um dos ativos investidos e sua relacao
risco/retorno no periodo de vigéncia da politica de investimentos;

22 Fase Ranqueamento das classes de investimentos e detalhamento dos ativos que ndo
apresentaram retornos compativeis com seus benchmarks;

32 Fase RecomendagBes de desinvestimento e/ou realocagdo dos ativos com retornos
insatisfatérios ou com retornos incompativeis frente ao risco assumido;
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42 Fase Projecdo dos resultados dentro da nova estrutura de investimentos e avaliagdo da
aderéncia as obrigacdes financeiras e atuarias do Instituto;

52 Fase Ajuste fino as novas estratégias-alvo da Politica de Investimento e acompanhamento
més-a-més dos resultados obtidos.

7.9. Avaliagdo de Desempenho.

Consultoria de Investimentos.

A consultoria de investimentos tem a fungao de auxiliar o LAPAPREVI no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco do mercado e do
enguadramento das aplica¢des de recursos, devendo a mesma, ser cadastrada junto a
CVM dUnica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios.

A AMX consultoria de investimentos Ltda é atualmente e sera responsdvel pela
elaboracdo dos servicos de controladoria da carteira de investimentos do LAPAPREVI,
bem como a analise das métricas de rentabilidade e risco de cada aplicagdo, de analise
de produtos e fundos de investimentos de forma a dar subsidio ao Comité de
Investimentos nas tomadas de decisdo, pela elaboracdo desta Politica de
Investimentos, bem como o atendimento presencial e eletrénico para o
acompanhamento do cendrio econémico e de investimentos do LAPAPREVI.

8. LIMITACOES.
Nas aplicacoes de recursos do LAPAPREVI deverdo ser observados limites conforme
Resolugdo CMN 4.693/2021;

8.1. Controle de Riscos — Carteira de Investimentos.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Sendo assim, o Risco é
definido como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento
ndo se realizar, ou seja, o risco é a incerteza, que conforme o portal do investidor
(www.gov.br/investidor/pt.investir)

Sempre hd alguma incerteza ao investir. O risco de um investimento pode ser
considerado como a medida dessa incerteza. Ou seja, a probabilidade de o
retorno obtido ser diferente do esperado.

No caso de um fundo de investimento, o principal risco estd relacionado aos
ativos que compbem a carteira. Nesse sentido, hd trés riscos aos quais o
investidor estd invariavelmente sujeito: o risco de mercado, o risco de crédito e
o risco de liquidez. Saiba mais sobre risco e outras caracteristicas dos
investimentos.

Mas ha também especificidades em relagdo aos riscos dos fundos de
investimentos que sdo importantes de se analisar.
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O risco de mercado decorre das oscilagbes nos precos dos titulos que

compbem a carteira do fundo. Uma vez que estes ativos sGo contabilizados
por seu valor de mercado, quanto maior a oscilagdo nos pregcos, maior a
oscilagdo no valor das cotas e mais dificil estimar o valor de resgate ou de
venda das cotas.

Ja o risco de crédito se refere a incerteza sobre a liquidagdo do titulo na data
de vencimento. Quando o fundo adquire um titulo, estd emprestando dinheiro
a alguém e correndo o risco dai decorrente de que o tomador dos recursos ndo
honre a obrigagdo, ou nGo pague os juros combinados.

Por fim, hd o risco de liquidez, que tanto pode ser dos ativos quanto das cotas
que compéem o fundo. No caso dos ativos, o risco de liquidez consiste na
eventual dificuldade que o administrador possa encontrar para vender os
ativos que compdem a carteira do fundo, ficando impossibilitado de atender
aos pedidos de resgate do investimento.

No caso das cotas, o risco de liquidez decorre da dificuldade, no fundo
fechado, do investidor encontrar um comprador para as suas cotas, forcando-
o a vender por um valor mais baixo que o esperado, caso sua necessidade de
recursos seja imediata. Quanto aos fundos abertos, o investidor deve estar
atento as condi¢Oes de resgate estabelecidas no regulamento.

Por tudo isso, é importante que o investidor se mantenha informado sobre os
ativos que compbem a carteira do fundo, sobre as restricGes ao resgate e
sobre o mercado para a negociagcdo de cotas de fundos fechados, tanto na
hora de investir quanto periodicamente, para decidir se permanecerd ou ndo
com o investimento.

O investidor ndo deve se esquecer também de que o retorno de um
investimento costuma estar associado ao seu grau de risco. Expectativa de
retornos melhores normalmente estdo associados a maior grau de risco. As
aplicagbes mais conservadoras costumam apresentar uma menor
rentabilidade.

Esteja atento a fundos de investimento que apresentem rentabilidade muito
superior aos demais fundos da mesma natureza, pois é possivel que o seu
gestor esteja incorrendo em um risco muito maior que os demais e que,
talvez, ndo seja adequado ao seu perfil.

Dentre os riscos existentes no mercado financeiro aos quais os recursos da LAPAPREVI
estardo expostos, temos:

- Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudancas
verificadas nas condicdes politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do
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Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou
mais instituicGes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na condugdo
operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

- Risco de mercado: corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras na condicdo de mercado, tais como os precos de um ativo, taxas de
juros, volatilidade de mercado e liquidez;

- Risco de crédito: definido como a possibilidade de uma obrigacdo (principal e juros)
ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte na data e nas condi¢Ges negociadas e
contratadas. A obrigacdo pode decorrer de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos.

- Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacdao em
tempo razodvel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa
(funding), que estd associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os
compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre os ativos e passivos;

- Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, é quando da
securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez;

- Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagGes resultantes de acGes de drgdos de supervisdo e controle,
bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou
administrativos.

- Risco préprio do ativo: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ativo pertenca.

Para minimizar tais riscos, o LAPAPREVI fard o controle de riscos dos investimentos
através do acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito,
analisando as informacdes disponiveis sobre os ativos da carteira do Instituto.

A carteira de investimentos apresenta risco de crédito majoritariamente relacionado a
capacidade de pagamento da divida interna pelo Tesouro Nacional, dada a
concentracdo das aplicagbes em titulos publicos federais, através dos fundos de
investimentos.

Ademais, o LAPAPREVI somente podera aplicar recursos em fundos de investimentos
cujos papéis integrantes de suas carteiras sejam classificados por agéncia classificadora
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de risco registrada na CVM, como de baixo risco de crédito em conformidade com o
Anexo |, Il e lll desta politica de investimentos.

A analise de qualquer realocacdo dos recursos sera norteada de forma a minimizar a
relacdo risco/retorno e considerara tanto a busca do atendimento a meta atuarial
guanto as necessidades futuras do fluxo de caixa de receitas/despesas projetado em
2024 para o LAPAPREVI.

8.2. Controle de Riscos - Gestao Contabil Aplicagdes Financeiras e dos Investimentos
Os investimentos e aplicacGes dos recursos previdencidrios sob a gestdo dos RPPS sado
submetidos as regras estabelecidas™® pelo CMN 4.963/2021, observando as condicBes
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de
suas obrigacOes e transparéncia.

Na aplicagao dos recursos do LAPAPREVI em titulos e valores mobiliarios, além de
obedecer ao disposto na legislacdo, os responsaveis pela gestdo dos investimentos
devem:

| — Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Il — Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

[l — Zelar por elevados padrdes éticos;

IV — Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigacOes, respeitando a politica de investimentos
estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos na
Resolucdo 4963/21 e os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e
funcionamento dos RPPS, emitidas pela Secretaria de Previdéncia (SPREV);

V — Realizar com diligéncia a sele¢do, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores
de servicos contratados;

VI — Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e
do administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes escolhidas para
receber as aplica¢Oes, de acordo com parametros estabelecidos no inciso IV.

8.3. Controle de Risco — Passivo

Em linha com o que estabelece a Resolucdo CMN 4.963/2021, demonstrar a andlise
dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico™.

 Além das regras do CMN, da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), do Secretaria do Tesouro Nacional e do Banco Central do
Brasil.

3 0 risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a
faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipagdo de agdes aos eventos de risco.
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A Lei n2 9.717, de 27 de novembro de 1998, que dispOe sobre regras gerais para a
organizacdo e o funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos
servidores publicos e da outras providéncias, estabelece em seu art. 12 que os RPPS
deverdo ser organizados com base em normas gerais de contabilidade e atuaria para
garantir o equilibrio financeiro e atuarial. O inciso | determina a realizacdo de
avaliacdo atuarial inicial e em cada balan¢o, com o intuito de organizar e revisar o
plano de custeio e/ou de beneficios.

A exigéncia do equilibrio financeiro e atuarial dos planos de previdéncia dos servidores
plblicos é também exposta pelo art. 40" da CF/88, para tentar reduzir a
suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdao dos recursos deve levar em
consideracao os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a
possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

O controle de riscos no LAPAPREVI passa necessariamente pela identificacdo do
passivo, que consiste na mensuragdao das obrigagdes futuras. A avaliagdo do risco
atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de
seguranca econdomico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a
solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

Com relagdo a rentabilidade (desempenho) da carteira de investimentos nos ultimos
anos, as aplicacOes financeiras realizadas demonstram que o LAPAPREVI em relacdo a
meta atuarial, vinha sendo cumprida (ver quadros anos 2012 a 2023), entretanto, a
partir do inicio da pandemia da Corona Virus, afetou profundamente a sociedade e a
rentabilidade dos investimentos financeiros, de maneira global e consequentemente
os anos de 2020, 2021 e 2022 registraram uma rentabilidade acumulada negativa e
inferior a meta desses anos.

Rentabilidade x Meta Atuarial 2012 — até outubro 2023

Ano Rentabilidade Anual Meta Atuarial Ano
2012 22,60 12,61
2013 -6,79 11,92
2014 14,52 12,61
2015 12,31 17,91
2016 13,75 12,98
2017 10,79 8,22
2018 9,45 9,66
2019 14,88 10,77
2020 5,80 11,64
2021 -2,08 16,05

'8 Art. 40. O regime proprio de previdéncia social dos servidores titulares de cargos efetivos tera carater contributivo e solidario,
mediante contribuigdo do respectivo ente federativo, de servidores ativos, de aposentados e de pensionistas, observados critérios
que preservem o equilibrio financeiro e atuarial. (Redagdo dada pela Emenda Constitucional n2 103, de 2019).
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2022 6,19 11,04

2023 * 8,85 8,15

Fonte: AMX capital.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos
torna este tépico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos
esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Instituicdo.

Para garantir a transparéncia e o acompanhamento da gestdo financeira dos recursos
financeiros, o LAPAPREVI, elaborara relatdrios detalhados sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operacbes e da sua aderéncia a politica anual de
investimentos e de suas eventuais revisGes, fazendo sua submissdo as instancias
superiores de deliberacdo e controle.

Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adocao de melhores
praticas de gestdo previdencidria a Secretaria de Previdéncia (SPREV) conforme 4
(quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos, terdo os
limites para aplicacdo dos recursos nos ativos elevados de acordo com o nivel de
aderéncia, conforme disposto na Resolugdo 4.963/21.

Sera realizado estudo de ALM*’ no decorrer do exercicio 2024 que servira de base para
ajustar a carteira de investimentos de acordo com as sugestdes de aderéncia do
estudo da ALM aos ativos e da duration para o pagamento das aposentadorias e
pensoes.

9. DA TRANSPARENCIA.

O LAPAPREVI por meio de sua politica de investimentos e do seu cédigo de ética’®,
estabelecer os critérios de transparéncia e governanca em seus processos internos de
investimentos.

Todos os processos envolvendo a politica de investimentos sdo divulgados no
endereco eletronico do instituto, www.lapaprevi.com.br, sendo enviados ainda, aos
orgdos de controle institucional.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS.

O LAPAPREVI entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da
volatilidade de curto prazo, é adequado manter o foco da gestdo no longo prazo,
entretanto, pelas condicbes do mercado, da legislacdo aplicada aos RPPS ou por
decisdo do Conselho de Administracdo, a politica de investimentos podera ser
revisada, cumprida a legislacdo aplicada.

7 0 estudo de ALM sera conduzido pela consultoria de investimentos e apds apresentacdo, avaliagio e decisdo da diretoria do
RPPS, ajustada a politica de investimentos anual.
*® Em atendimento a ades3o do Pré Gestdo.
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Ocorrendo alteracdo na legislacdo vigente, o LAPAPREVI passara a adotar em sua

politica de investimentos as novas diretrizes sem que necessariamente seja alterado o
texto desta politica de investimentos, contudo, aqueles pontos que permanecerem
semelhantes, ou os itens ndo citados na legislacdo, porém, que fazem parte desta
politica de investimentos e servem como trava de seguranga, (a exemplo, vedagdes e
regras de investimentos) deverdo permanecer inalterados.

Os casos omissos nesta Resolu¢do, que ndo forem sanados pela Lei n2 9.717/1998, e
Resolu¢do CMN n? 4.963/2021, serdo deliberados pelo Comité de Investimentos e
submetidos ao Conselho de Administragao do LAPAPREVI.

O gestor responsavel pela aplicacdo dos recursos do LAPAPREVI é a senhor Altair Euko
CPF n2 017.436.019-30, servidor publico efetivo, designado como gestor financeiro,
certificagdo CGRPPS pela APIMEC, com validade até 22/06/2025.

Lapa, Estado do Parana, 07 de dezembro de 2.023.

Altair Euko
Diretor Presidente
Instituto LAPAPREVI
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ANEXO | —RATING STANDARD & POOR’S

AAA Investimento

Descricao

Capacidade extremamente forte de honrar compromissos
financeiros.

AA Investimento Capacidade muito forte de honrar compromissos financeiros.

Forte capacidade de honrar compromissos financeiros, mas
A Investimento ligeiramente suscetivel as condigdes econdmicas e as mudangas
nas circunstancias.

Capacidade adequada de honrar compromissos financeiros,

BBB Investimento . . o e .
porém mais suscetivel a condigdes economicas adversas.

. Menos vulneravel no curto prazo, porém enfrenta incertezas
Especulativo . . . . .. .
BB continuas relativas as condig¢des de negécio, financeiras e
econdmicas adversas.

Mais vulneravel a condigdes adversas de negocio, financeiras e
B Especulativo econdmicas, porém atualmente apresenta capacidade de horar
compromissos financeiros.

Atualmente vulneravel e dependente de condigoes de negocio,
CCC Especulativo financeiras e econdmicas favoraveis para honrar compromissos
financeiros.

) Altamente vulneravel, o default ainda néo ocorreu, mas espera-

cC Especulativo . P
se que sua ocorréncia seja certa.

Atualmente altamente vulneravel a inadimpléncia, e espera-se

C Especulativo que uma recuperacao final seja menor que aquela prevista no

caso de obrigagoes com ratings mais elevados.

Default no pagamento de um compromisso financeiro ou quebra
D Especulativo de uma promessa imputada; também utilizado quando um
pedido de faléncia foi registrado.

Fonte: Standard & Poor’s.
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ANEXO Il - RATING FITCH

e | o

AAA Investimento Mais alta qualidade de crédito
AA Investimento Qualidade de crédito muito alta
A Investimento Qualidade de crédito alta
BBEB Investimento Boa qualidade de crédito
BB Especulativo Especulativo
B Especulativo Altamente especulativo
CCcC Especulativo Risco de crédito substancial
CC Especulativo Risco de crédito muito alto
C Especulativo Risco de crédito proximo a inadimpléncia
D Especulativo Inadimpléncia

Fonte: Fitch.
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ANEXO Ill - RATING MOODY’S

. Mais alta qualidade, sujeitas ao nivel mais baixo de risco de
Aaa Investimento o
crédito.
. Alta qualidade e estio sujeitas a um risco de crédito muito
Aa Investimento i
baixo.
A Investimento  Grau superior meédio e estao sujeitas a baixo risco de crédito.
Meédio grau e estdo sujeitas ao risco de crédito moderado e,
Baa Investimento  por isso, podem apresentar certas caracteristicas
especulativas.
Ba Especulativo  Especulativas e estdo sujeitas a substancial risco de crédito.
B Especulativo  Especulativas e estdo sujeitas a elevado risco de crédito.
. Especulativas com baixo posicionamento e estao sujeitas a
Caa Especulativo , P o ) P :
risco de crédito muito elevado.
Ca lativo Especulativas e estao em default ou muito proximo a ele, com
alguma perspectiva de recuperacdo de principal e juros.
A mais baixa classificacdo e normalmente em default,
C Especulativo  apresentam poucas perspectivas de recuperacgao do principal
ou juros.

Fonte: Moody's.
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ANEXO A - PIB (PRECOS DE MERCADO) IBGE

PIB | A precos de mercado

Variagdo contra o trimestre anterior (%)
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais wmr AGENCIA IBGE ﬁg’BGE
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ANEXO B - PIB (OTICA DA PRODUCAO) IBGE

PIB | Sob a ética da producao

Variagdo contra o trimestre anterior (%)

Industria sServicos Agropecuaria
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Fonte: Contas Nacionsis Trimastrais il _1.1.1..r1[|MEﬂE Iag".,.‘ IBGE
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ANEXO C - PIB (OTICA DA DEMANDA) IBGE

PIB | Sob a otica da demanda
Variagao contra o trimestre anterior (%)

Consumodas familias Consumodo governo
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