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RELATORIO DE INVESTIMENTOS

A elaboracdo do relatério de rentabilidade dos investimentos do LAPAPREVI — Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio da Lapa/PR, visa atender os
preceitos de governanca e boas praticas de gestao, atendendo a legislacdo aplicada aos
RPPS que regem a aplicacao dos recursos financeiros, como:

- Lei 9.717/98, de 27 de novembro de 1998, artigo 69, inciso IV; “Aplicagdo de recursos,
conforme estabelecido pelo Conselho Monetdrio Nacional”

- Portaria 419/2002, de 2 de maio de 2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que
dispde sobre a fiscalizacdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, delegando o
credenciamento e outras disposicoes;

- Resolugao Conselho Monetario Nacional n? 4.963 de 25 de novembro de 2021, que
dispOe sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

- Portaria 1.467/2022, de 2 de junho de 2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia;
gue disciplina os parametros e as diretrizes gerais para organizacdo e funcionamento
dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n29.717, de 1998,
aos artigos 12 e 22 da Lei n2 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n2 103, de 2019.

CENARIOS ECONOMICOS

No més de jun. 22, as expectativas de mercado segundo relatério pesquisa Focus
(24/06/2022) para a inflacdo em 2022 se arrefeceram, com a mediana das estimativas na
ultima leitura do més registrando 8,27%, ante 8,73% em relacdo a 4 semanas anteriores
e na pesquisa Focus (29/07/2022) as expectativas da inflacdo cairam para 7,15% ante
7,96% primeira pesquisa més, entretanto, a inflagdo acumulada ultimos 12 meses
continua na casa de 2 digitos com 10,07%.

Precos - IPCA e meta para a inflacdao
wvar. % em 12 meses, ocorrido, expectativas de mercado (Focus), meta para a inflagao; dados
mensais
jul /2022 =

12 IPCA ocormido: 10,07

11

10 I

2

&

B

1

A0k -] I e = ~—k D ] -y - L S -

P S - D L e A - - e

Fonte: BACEN

Pagina2



Por sua vez, as expectativas de mercado do relatério Focus para a taxas de juros Selic
em jul. 22 se deterioraram com a mediana das estimativas na ultima leitura
do més registrando 13,75% a.a., ante 13,25% a.a. na primeira leitura do més. Em junho,
o Copom decidiu elevar a taxa Selic para 13,25% a.a., ante 12,75% a.a., variacdo de
50bps.
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Com relacdo as expectativas de mercado do relatdrio Focus para a atividade econGmica
em 2022 melhoraram em jun. 22, com a mediana das estimativas na ultima leitura do
més registrando 1,50%, ante 1,20% na primeira leitura do més.

Variag&ao trimestral - Brasil
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Fonte: IBGE.

Em jun. 22 o IBGE — www.ibge.gov.br publicou o PIB do primeiro trimestre de 2022, que
registrou variacao de 4,7% no acumulado de quatro trimestres, ante 4,6% no acumulado
de quatro trimestres imediatamente anteriores. Em jul. 22, o Banco Central publicou o
IBC-Br de jun. 22, que cresceu 0,69% frente a maio 22. No acumulado de 12 meses, o
indice registrou crescimento de 2,18%.

IBC-Br - atividade econdmica
var. % erm 12 meses, dados mensais

Jun. 2022
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Fonte: BACEN.
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Em julho, o IBGE publicou a taxa de desemprego de jun. 22, que registrou no trimestre
encerrado naquele més a taxa de 9,3%, ante 11,1% no trimestre encerrado no més
imediatamente anterior.
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Nos EUA, o BLS (Bureau Of Labor Statistic) publicou a taxa de inflagdo de jul. 2022, que
registrou variacao de 8,5% no acumulado de 12 meses, sem ajuste sazonal. No més de
jun. 2022 o FOMC (Comité Federal do Mercado Aberto) decidiu por elevar a taxa alvo
dos Federal Funds para o intervalo de 1,50-1,75% a.a. Nao houve atualizacdo do PIB em
junho. Por fim, a taxa de desemprego publicada pelo BLS referente a jul. 2022 foi de
3,5%, ante 3,6% no més imediatamente anterior.

No Brasil, 0 més de junho apresentou retorno negativo dos mercados, principalmente
na renda varidvel doméstica com o Ibovespa fechando aos 98.541 pontos com recuo de
11,5% em meios a temores do crescimento global. Em jul. 2022 o Ibovespa fechou em
alta de 4,69% com acumulado de -1,58% ano e -15,30% ultimos 12 meses.

Grafico dos indices - IBOVESPA

Fonte: B3.

No Brasil, a aprovacdo de novos estimulos a economia em meio a proximidade eleitoral
sem muitas certezas para o horizonte de longo prazo, afetaram tanto o mercado de
acoes, como as taxas das curvas de juros.
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RENTABILIDADE x META ATUARIAL

Os recursos do LAPAPREVI aplicados no mercado financeiro tém como objetivo alcancar
a meta atuarial® que diante dos cenérios e da composicdo da carteira de investimentos,
o resultado do LAPAPREVI em jul.22 apresentou rentabilidade média acumulada de
0,57% com a carteira de investimentos de renda fixa performando em 0,02%, ja a
rentabilidade da carteira de investimentos de renda variavel foi 4,00%, enquanto, os
investimentos no exterior? obtiveram rentabilidade de 7,74%.

O resultado médio acumulado da carteira de investimentos até julho alcangou 2,91%
ante meta atuarial de 7,75%.
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1 Taxa anual de capitalizagdo minima para que os investimentos dos RPPS apresentem resultados que permitam a cobertura do
passivo atuarial, que é a estimativa, em valor presente, das obrigacdes do RPPS. Desse modo, na mensuragdo das obrigagdes do
RPPS ha a influéncia de aspectos relacionados a expectativa de perpetuagdo do pagamento de aposentadorias e pensdes e a
manutengdo do poder de compra ou equivaléncia monetaria ao longo do tempo.

A meta atuarial é indicadora presente servindo de referéncia e vinculagdo com horizonte futuro, indicando no presente determinada
quantia ou valor futuro a ser atualmente equacionado a fim de evitar futuramente a ocorréncia de situagdo ndo desejavel, como
perda de sustentabilidade.

2 O resultado dos investimentos no exterior em 2022 tem desempenho negativo de -21,75% e de -9,00% em 12 meses, ja em 24
meses o resultado é de 16,47%.
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Rentabilidade Investimentos Renda Fixa

Retarna dos investimentes e Benchmark's de ativas no més de Julho/2022 - RENDA FIXA

Més Ano M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) -0,17% 6,66% 1,15% 6,61% 10,11% 16,58%

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 082% | 806%  179%  7T45%  1195%  19.70% 0.77% 0,03%
IRF-M 14 (Benchmark) 1,20% 1,94% 1,68% 245% 1,01% -2,37%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 118%  1TT% 15T 23%  067%  296% 2,32% 0.05%
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 118%  186%  15%%  246%  073%  -300% 233% 0,06%
IMA-B 5+ (Benchmark) LB 016% 179%  A79%  -3,22% 2,89%

BB IMAB 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 186% | 0.04% | 188%  162%  -354% 3,55% 392% 0,08%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 191% | 0,00% 188%  165%  373%  -354% 399% 0,08%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,05% 6.09% 2,96% 543% 811% 10,26%

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLIGOS FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 104%  595%  291%  530%  786%  957% 0.25% 0.01%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 108%  594%  290%  530%  T8T%  9T5% 0.25% 0.01%
IMA-B 5 (Benchmark) 001%  662%  113%  680%  1004%  1561%

GAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXALP 0,02% 6,53% 112% B44% 9.84% 15,08% 1.21% 0,04%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIxA PREVIDENCIARIO LP 000%  647%  109% 63 BN%  1496% 1.22% 0.04%
[MA-B (Benchmark) 088%  34¥% D28 420% 3% 586%

Més Ano k| M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 095% | 321%  044%  408%  289%  528% 243% 0,06%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 089% | 329%  020%  409%  296%  530% 2.40% 0,06%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 09%% | 329% 035 408%  287%  533% 247% 0,06%
CDI (Benchmark) 103%  649% 3% | 572% | 9.3% | 12,05%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,95% 5.87% 2,86% 5,18% 8.24% 9,65% 0,00% 0,01%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,04% 6,64% 3,16% 5.81% 9,68% 124%% 0,01% 0.01%
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO DA%  413%  158%  409%  469% | 526% 0,88% 0,03%
IPCA (Benchmark) -0,68% 4,77% 0.46% 4.21% 10,07% 19,87%

BB TITULOS PUBLICOS IPGA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 008%  721% | 092% % 1041%  1565% 0.76% 0,04%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.48% 7.39% 1,48% 6,98% 11,07% 17,28% 0,80% 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 082%  BO6% | 17%%  745%  1196%  1927% 0.77% 0,03%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 0.64% 497% 2,04% 4.77% 6.06% 7,29% 065% 0,02%

Fonte: AMX —SIRU
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Rentabilidade Investimentos Renda Variavel

Ibavespa (Benchmark) 4,69% -1,58% -4,37% -B,01% -15,30% 0,25%
BB AGOES ALOCAGAQ FI AGOES 513 0,16% 311% §,46% 15,16% 0,40% 7.04% 0.21%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 433% 9,26% 5,33% 10,26% 26,92% 13,14% 755% 0,19%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 417% -4,72% -4,39% B10% A1,12% 10,34% 6,78% 0,19%
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 5,11% 3,39% 445% 861% 2044% 1,35% 737% 0,.20%
CDI (Benchmark) 1,03% 6,48% 3% 5,72% 8,39% 12,05%
BB FI MULTIMERGADQ PREVIDENGIARIO LP 0,89% 586% 219% 492% B17% 10,38% 0.46% 0,01%
Naa Informado (Benchmark)
CAIXA ELETROBRAS FI AGOES 0,88% 977%

Fonte: AMX — SIRU

Rentabilidade Investimentos Exterior
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2022 - RENDA VARIAVEL
Més Ano M &M 1M 24N VaR Ms Yolatilidade 12M

MSCI USA Extended ESG Focus (Benchmark) 826% -20,99% 517% 1243% 764% 23.39%
BB AQOES ESG GLOBAISISFIC AGOES EDFR NIVEL | 774% 21, 75% 3% 12 46% 9 00% 16,47% 9.83% 0,21%

Fonte: AMX —SIRU

DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A composicdao da carteira de investimentos jul.22 era formada por 19 fundos de
investimentos de renda fixa, 6 fundos de investimentos de renda variavel e por 1 fundo
de investimentos no exterior, pela aquisicdo de BDR3 nivel I.

Do conjunto dos investimentos, a maior aplicacdo é aquela no fundo de investimentos
renda fixa CEF BRASIL IMA-B 5 TP que representa individualmente 14,21% do total dos
recursos do LAPAPREVI.

Desse total os investimentos em renda fixa sao constituidos por 85,80% e por 14,20%
em investimentos de renda varidvel*, que denotam um perfil conservador da carteira,
alinhada aos cenarios do mercado e motivagao de seus objetivos.

3 0 BDR (Brazilian Depositary Receipt), ou certificado de depdsito de valores mobiliarios, € um valor mobilidrio emitido no Brasil
que representa outro valor mobilidrio emitido por companhias abertas, ou assemelhadas, com sede no exterior. A instituicdo que
emite no Brasil o BDR é chamada de instituigdo depositaria.

4 Investimentos no exterior de 0,56%.
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Carteira de Investimentos Consolidada — julho 2022

Total Carteira de Investimentos® Consolidada 134,871 867,82) 100,00 100,00 Enquadramento
BB FIC PREVIDENCIARIO RF IMA-B S LP 1.565. 238 28 1490 1,16 Artigo T8 -1 - b
BE FIC PREVIDEMCIARID RF FLLIXD [CDIY 1.11 1. 602,03 1,35 (R Artigo 2 -1l a
BE FIC FERFIL RF REFEREMNCIADO [COl) 120.436,76 0,15 0,08 Artigo 72 - I, a
BB Fl PREVIDEMNCIARIO IMA-B TPF RF 1270742237 15,40 9,42 ArtigaT2-1-b
BE FIC MULTISETORIAL QUANTITATIVG ACOES 5.860. 548,07 7.0 4,35 Artigo 8%, |
BE FIC PREVIDENCIARIO IRF-B 1 TPF RF H5.45%5.611,02 10,25 6,27 Artigo 78 -1-b
BE FI PREVIDEMNCIARID BF IMA-BS (] TP QVE.613 .94 1,19 0,73 Artiga 72 -1 - b
BB FIC P.LEI{AI;.E.G ATIVA BE PREVIDEMCIARIO 13 725.734,56 15,64 10,18 Artigo 72 -1 - b
BE FIC ALOCACAD ATIVA RETORMD TOTAL 317.001,59] 038 0,24 Artigo 72 - I, a
BE FI PREVIDENCIARIOD RF TF X 7252 BB 67 279 5,38 Artigo 72 -1 - b
BE FI PREVIDEMCIARIO IRF-M 1 [#] RF F.874.0459,19 9,54 5,84 Artigo 7P -1 - b
BE FIC N.:f_l-L‘:i ESG GLOBAILS BDE - Mivel | F53, 784,54 0,91 0,56 Artiga 9©, 1
BB FI PREVIDEMNCIARIO TPF RF IPCA | 301992266 3,66 2,24 Artigo 72 -1-b
EBE FI PREVIDEMCIARIO TEF RF IPCA I 2.749 538,21 333 2,04 Artiga 72 -1-b
BE FI PREVIDENCIARIO TPF RF VI 150.185,11 0,138 0,11 Artigo72-1-b
BE FI PREVIDEMCIARID INMA-B RF 9.767.946,17 11,84 7,24 Artigo 7P - i, a
BE FIACOES ALOCACAD Les6.888.20] 2o 1,23 Artigo 87, |
BB FIC RETORMO TOTAL .-'-'-.l;'fIES- A.109.010,80 497 3,041 Artigo 87, 1
BB Fl PREVIDEMCIARID MULTIMERCADD 320 802 09 0. 39 0,24 Artigo 102, |
TOTAL B2.405.214.42| 100,00 1,17
CEF Fl BRASIL IMAA-B 5 TP RF LP 19.159.192 55 36,58 14,21 Artigo TE -1 - b
CEF FIBRASIL IMA-E TH EF LP LE. OGS, 205,50 36,21 14, 0% Artiga Fe2-1-b
CEF FIC ACOES MULTIGESTOR 4.816.370.45 9 20 3,57 Artigo BRI
CEF FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 32.364,50 006 0,02 Artiga72-1-b
CEF Fl BRASILIMAB S {+) TP RFLP 264.951,18 0.51 0,20 Artigao72-1-b
CEF FI BRASIL IRF-R 1 (4] TP RF LP 7494 943 21 14 31 5,56 Artigo 70 -1 - b
CEF FI ACOES ELETROBRAS 1.643.555,92] 314 1,22 Artigo 87, 1
TOTAL 52.376.653,40 96,86 318,83

' Por Tipoe de aplicagio junto banco

Fonte: AMX — SIRU

2 Em relagio PL do LAPAPREYI

¥ Emn atendimento a Portaria MPS n@ 519008,/2011
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CONSIDERAGCOES FINAIS.

Apesar da rentabilidade das aplicagOes estarem abaixo da meta atuarial anual, ndo
devemos esquecer que o perfil de investimentos do LAPAPREVI é de longo prazo, pelos
menos acima de 35 anos, portanto, o raciocinio deve ser remetido a gestdo de longo
prazo e consequentemente o resultado estard atrelado aos indices econdmicos e rumos
da economia.

Mesmo abaixo da meta atuarial os nimeros do LAPAPREVI s3o positivos com indicagao
de elevacao, portanto, é preciso acreditar que a conducao dos recursos existentes, além,
de norteadas pela legislacao e casada com o perfil do RPPS, guarda a¢des de prudéncia,
publicidade e transparéncia de suas contas, onde a gestao constrdi seu processo de
contas, efetuando uma recapitulagdo de atos e fatos que a conduz a reflexdao e permite
sua autoavaliagao, na construgao da melhoria continua.

Deinceps, LAPAPREVI!

Eliezer da Silva
Consultor CVM 1604-7
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